
¿Sabes cómo se han 
comportado las expectativas 
de los empresarios sobre el 

desempeño de 
sus sectores?

El indicador de confianza empresarial 
(ICE) calculado por el DANE, que analiza 
la valoración de los empresarios sobre el 
comportamiento de la economía de las 
empresas y del país1, ha mostrado 
tendencia a la baja durante el año 2022

63,7
en octubre 

de 2021

vs. 56
en el mismo
mes de 2022

El valor de octubre también es inferior al de septiembre 
de 2022, que fue de 58,5 (Encuesta Pulso Empresarial 
DANE, octubre de 2022).

La disminución en la confianza empresarial obedece a la 
baja percepción de los empresarios de la actual situación 
económica del país y las expectativas para los próximos 
12 meses. 

El sector de la construcción presenta los 
resultados más bajos en el ICE por expectativas 
pesimistas sobre la economía del país 

48
en octubre 

de 2022 
vs. 59,6

en octubre 
de 2021

Los demás sectores muestran valores cercanos 
al total nacional.

56

Nacional

55,6

Manufactura 

55,9

Comercio

58

Servicios

Comportamiento mensual del ICE 
(4 sectores y total nacional). Enero 2021 – octubre 2022 
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Fuente: Observatorio de Productividad Colsubsidio con datos de la Encuesta Pulso Empresarial DANE

Aun con la 
disminución en la 
confianza 
empresarial, las 
empresas esperan 
un aumento en sus 
ingresos en los 
próximos 3 meses. (Encuesta Pulso Empresarial DANE, 

octubre 2022)

Ingresos 
aumentarán

55%

Permanecerán 
iguales

34%

Disminuirán

11%

Construcción es el único sector 
con comportamiento contrario:

de las empresas 
esperan que sus 

ingresos 
permanezcan 

iguales

38%

prevén un 
aumento

36%

1 Para ver el detalle de los componentes del ICE calculado por el DANE diríjase a 
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-interno/en
cuesta-pulso-empresarial.

Los índices de confianza comercial (ICCO) y confianza 
industrial (ICI) que calcula Fedesarrollo, también presentan 
tendencias a la baja. Estos índices miden la percepción de los 
empresarios de ambos sectores sobre la situación económica, 
el nivel de existencias y las expectativas de ventas2.

ICCO
Octubre de 2022: 17%
valor más bajo desde agosto de 2020.

Disminución de 24,7 puntos 
porcentuales (p.p.) con 
respecto a octubre de 2021.

Reducción de 6,4 p.p. frente 
al mes anterior.

Caída por la reducción en las 
expectativas económicas de 
las empresas para los próximos 
seis meses.

Bogotá estaba por debajo del 
total nacional, y en julio de 2022 
superó el ICCO de Colombia 

Bogotá:
32,3% vs. Colombia:

30,7%

ICI
Octubre de 2022: -0,4% 
Valor más bajo desde mayo de 2021.

Disminución de 12,6 p.p. con 
respecto a octubre de 2021.

Reducción de 7,4 p.p. frente 
al mes anterior.

Caída explicada por la 
disminución del volumen 
actual de pedidos.

En el 2022, Bogotá estaba 
por encima del total 
nacional, pero en julio, el ICI 
de la ciudad fue inferior

Bogotá:
9,2% vs. Colombia: 

9,7%

Comportamiento mensual del ICCO y del ICI 
para Bogotá y Colombia
(enero 2021 – octubre 2022)*

En
e-

21

Fe
b

-2
1

M
a

r-
21

A
b

r-
21

M
a

y-
21

Ju
n-

21

Ju
l-

21

A
g

o
-2

1

Se
p

-2
1

O
ct

-2
1

En
e-

22

Fe
b

-2
2

M
a

r-
22

A
b

r-
22

M
a

y-
22

Ju
n-

22

Ju
l-

22

A
g

o
-2

2

Se
p

-2
2

O
ct

-2
2

N
ov

-2
1

D
ic

-2
1

0,0

-10,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

41,5

41,7

12,2

9,1

7,1 7,0
9,7

30,7
17,0

23,4
26,9

32,3

9,2
-0,4

a
je

 %
ce

nt
orP

ICOO Bogotá ICCO ColombiaICI Bogotá ICI Colombia

Fuente: Observatorio de Productividad Colsubsidio, con datos de Fedesarrollo y ODEB.
*Por disponibilidad de información se presentan datos de Bogotá hasta julio de 2022

El Banco de la República también 
presenta expectativas de los empresarios 
sobre temas clave para la economía3.  

En octubre de 2022, se observa una 
disminución en las expectativas de 
crecimiento en ventas y de inversión en 
maquinaria y capital humano para los 
próximos 12 meses.

2 Para ver el detalle sobre los componentes del ICCO y el ICI diríjase a  
https://www.fedesarrollo.org.co/es/encuestas/empresarial-eoe.

3 Para ver el detalle de la encuesta de expectativas del Banco de la República 
diríjase a 
https://www.banrep.gov.co/es/expectativas-economicas-empresarios-mensual.

Crecimiento de ventas
Mayor caída en Bogotá (34,2 p.p.) que a nivel 
nacional (26,1 p.p.)

Inversión en maquinaria 
Mayor caída en Bogotá (17,1 p.p.) que a nivel 
nacional (5,2 p.p.)

Contratación de nuevos empleados 
tiempo completo  
Caída a nivel nacional (5 p.p.), mientras que en 
Bogotá las expectativas de contratación se 
han mantenido

Expectativas de los empresarios sobre ventas e inversión 
en maquinaria y capital humano para Bogotá y Colombia 
(octubre 2021/octubre 2022)* 
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Expectativas de 
crecimiento ventas en 
los próximos 12 meses

Colombia

65,3

39,2

Bogotá

63,1

28,8

Expectativas de 
inversión en maquinaria 
en los próximos 12 meses

Colombia

18,5
13,3

Bogotá

15,3

Expectativas de contratación 
nuevos trabajadores de 
tiempo completo en los 

próximos 12 meses

Colombia

25,6
20,6

Bogotá

26,1 25,2

Oct-21 Oct-22 Sep-21 Sep-22

Fuente: Observatorio de Productividad Colsubsidio con datos de la Encuesta de Expectativas del Banco de la República
*Por disponibilidad de información se presentan datos de expectativas de inversión en maquinaria y empleo a septiembre.

¿Y qué expectativas tienen los consumidores? 

El índice de confianza del consumidor (ICC) realizado por 
Fedesarrollo ha presentado también una tendencia a la baja 
durante 2022 4.

Colombia
Octubre de 2022: -19,5%

Disminución de 18,2 p.p. con 
respecto a octubre de 2021, 
y 8,8 p.p. frente al mes 
anterior.

Bogotá
Octubre de 2022: -17,1%

Disminución de 16,9 p.p. con 
respecto a octubre de 2021, 
y 5,3 frente al mes anterior.

Caída por menores expectativas de los consumidores sobre las condiciones 
económicas de sus hogares y del país para los próximos 12 meses.

4 Para ver el detalle sobre componentes del ICC diríjase a 
https://www.fedesarrollo.org.co/es/encuestas/consumidor-eoc.
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